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Resumo

As reservas de petréleo, ou recursos ja descobertos e
economicamente produziveis, assim como a razao
reserva/producdo, sdo atributos que tém um peso
importante no valor de mercado das empresas
petroliferas. Entretanto, a avaliagdo dos recursos
petroliferos ainda ndo-descobertos é ponto inicial e talvez
0 mais critico de todo o processo de explorar,
desenvolver, produzir, refinar e distribuir 6leo e gas. A
partir das avaliagbes de potencial, as empresas
direcionam seus esforcos e gastam enormes quantias na
aquisicdo de areas para explorar, assumindo a priori
compromissos de perfurar pogos para testar prospectos.
E os riscos ndo sdo apenas de perfurar pogos secos:
muitas vezes, os prospectos visualizados quando os
compromissos foram assumidos revelam-se como pistas
falsas, na medida em que novas informagdes, como
sismica, sdo obtidas, processadas e interpretadas.

Qualquer que seja a escala de observagao, entretanto, é
consideravelmente grande o impacto para a sociedade
do quanto ainda pode ser encontrado de 6leo e de gas.
Considerando todo o planeta, por exemplo, todo cenario
sobre a matriz energétca do futuro passa
necessariamente por especulagbes sobre o quanto ainda
temos de recursos petroliferos ndo-descobertos. Para um
pais, o exemplo recente das descobertas de 6leo e gas
nas rochas do pré-sal, nas bacias de Santos, Campo e
Espirito Santo ilustra muito bem o peso de tais
avaliagdes.

A representagdo da incerteza quanto aos recursos nao-
descobertos tem sido feita pela industria petrolifera,
desde a década de 1970, através de distribuicbes de
probabilidade. Assim, o potencial de uma determinada
area pode ser expresso, por exemplo, da seguinte forma:

dado que ocorra pelo menos uma descoberta, é de 90%
a chance que este volume supere 100 milhdes de barris
de 6leo recuperavel; é de 50% a chance que supere 250
milhdes e de 10% que supere 600 milhdes. Embora
esses valores associados as probabilidades de 10, 50 e
90% sejam o mais divulgados, as avaliagdes sao feitas
para a extensdo que abrange desde 1% até 99%.

Para estimar esses valores de probabilidade, € comum o
na industria do petréleo o uso de Simulagdo de Monte
Carlo. Segundo essa abordagem, os exploracionistas
estimam parametros volumétricos como area, espessura,
porosidade e saturagdo de hidrocarbonetos nas
potenciais acumulagdes. A incerteza quanto ao valor de
cada parametro é representada por uma distribuicdo de
probabilidades. Através da simulagdo de Monte Carlo,
combinam-se aleatoriamente milhares de valores
possiveis desses parametros, obtendo-se como resultado
uma nova distribuicdo de probabilidades que representa
o volume para as potenciais acumulagdes. Na medida em
que o processo exploratério avanga, com a descoberta
de acumulages, a simulagéo pode ser aprimorada para
incluir as novas informagdes quanto as expectativas dos
parametros para estimativa de volumes de petréleo.

Para o recurso ndo-descoberto é ainda necessario
estimar a chance de ocorréncia da acumulagéo. Isso é
feito comumente atribuindo-se uma probabilidade de
ocorréncia para de cada um dos elementos do sistema
petrolifero, como rocha geradora, geragdo, migracao,
reservatério, formagao da trapa, selo e sincronismo. Tais
probabilidades sdo subjetivas e referem a crenga que os
avaliadores tém na ocorréncia de cada um dos elementos
citados. Recentemente, entretanto, estudos académicos
e agéncias governamentais tém apresentado as
estimativas de probabilidade de ocorréncia utilizando
inteligéncia computacional (anteriormente conhecida
como inteligéncia artificial).

A apresentagdo das estimativas quanto ao volume ndo
descoberto na forma de wuma distribuicdo de
probabilidades de volume potencial, associado a uma
chance de ocorréncia, € praticamente um padrdao na
industria. Ainda utilizando-se simulagdo de Monte Carlo,
avaliagdes de prospectos e leads podem ser agregadas,
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permitindo a avaliagcdo de blocos para a aquisi¢cdo, para
farmins ou para farmouts.

Podem ser feitas ainda avaliagbes em area com pouca
informacao, utilizando-se até mesmo analogias com
areas conhecidas. Tais avaliagbes mais amplas,
conhecidas como analises de plays, servem para orientar
as empresas sobre para quais areas, ou bacias, devem
ser dirigidos os esforcos de aquisicdo. Agregacdes de
avaliagdes de prospectos e leads e analises de plays sdo
fundamentais também para o planejamento estratégico
dos paises produtores de petréleo (ou com potencial para
serem produtores).

Embora sejam os recursos descobertos (reservas) uma
das referéncias, no mundo todo, para a atribuicdo do
valor das empresas petroliferas, o mercado ja percebe e
valoriza também os recursos nao-descobertos como um
ativo especialmente importante no desempenho de longo
prazo. Consequentemente, a avaliagdo desses ativos tem
merecido atengdo ndo apenas no momento da aquisigao
de areas e no planejamento exploratério, mas também no
relacionamento com os investidores.
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